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AGOSTO 2026 — Este informe es de caracter informativo y no constituye unarecomendacién de inversion

1. RESUMEN
EJECUTIVO

El presente informe expone el rendimiento de
indicadores bursatiles para el mercado
peruano y los principales mercados
internacionales durante agosto de 2026.

En dicho periodo, los mercados bursatiles
globales mostraron un comportamiento mixto.
En Estados Unidos, el S&P 500 y el DJi
avanzaron, respaldados por sélidos resultados
corporativos y el crecimiento de las utilidades
vinculadas a la inteligencia artificial. En
Europa, el STOXX 600 registr6 un ligero
avance, mientras que en Asia el Nikkei lideré
las ganancias, en tanto, el CSI 300 y el Hang
Seng retrocedieron ante la presion sobre las
acciones tecnoldgicas y de semiconductores.
En el mercado peruano, las empresas con
mayor variacion positiva fueron: Newmont
Corp (+35,71%), Rio2 Limited (+31,56%) y
Hudbay Minerals Inc. (+23,25%), mientras que
las de mayor variacion negativa fueron: Orgen
Perd S.A.A. (-6,53%), Credicorp (-7,33%) y
American Airlines Group (-7,72%). Ademas, los
sectores? de mejor rendimiento fueron
vehiculos y piezas (+10,84%), software y datos
(+8,30%) y siderurgia y metalurgia (+7,32%);
por el contrario, los de mayor contraccion
fueron construcciéon (-4,55%), transporte
servicio (-1,94%) y finanzas y seguros (-
0,38%).

Ademas, destaco como noticia bursatil del mes

1 Es posible que se incluyan valores extranjeros.
2 La clasificacion de sectores considera categorias de Economatica.
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el anuncio del Tesoro de EE. UU. De aumentar
las recompras de bonos a 10 y 30 afios ante el
fuerte repunte de sus rendimientos. La medida
mejoro la liquidez del mercado y provoco una
caida del rendimiento del bono a 30 afios.

Por otro lado, en esta edicibn se realiza el
seguimiento y analisis del portafolio del
Laboratorio Bursatil, una cartera disefiada con
fines académicos que nos acercara a las
inversiones en bolsa. Finalmente, el calendario
econémico de septiembre seguira de cerca la
publicacion del empleo no agricola en Estados
Unidos y la decisiobn de tasa de interés del
BCRP, indicadores relevantes para evaluar el
mercado laboral estadounidense y la

orientacion de la politica monetaria en Peru.

2. MERCADOS
INTERNACIONALES

Los mercados bursatiles internacionales
mostraron un comportamiento mixto durante
agosto, con mayor fortaleza en Estados Unidos
y Europa frente a un desempefioc mas
moderado en Asia. En Estados Unidos, el S&P
500 (+2,02%) y el DJI (+0,52%) mantuvieron un
desempefio positivo, respaldados por solidos
resultados corporativos y el crecimiento de las
utiidades de empresas vinculadas a la
inteligencia artificial®. En Europa, el STOXX 600
avanzo 0,18%, aunque el mercado enfrento
presiones por el incremento de los precios del

petréleo, que reavivd las  preocupaciones

3 https://www.investing.com/news/stock-market-fiews/gainstin-ai-companys
stakes-juice-secondquarter-earnings-for-sp-500-4869134
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inflacionarias. No obstante, la estabilizacion de

los rendimientos de los bonos europeos
contribuy6 a contener las pérdidas®. En Asia, el
Nikkei lideré las ganancias (+2,88%), mientras
que el CSI 300 (-0,10%) y el Hang Seng (-
0,72%)

presion sobre las acciones tecnoldgicas y de

retrocedieron, en un contexto de

semiconductores, ante el incremento de los

Indices bursétiles internacionales
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rendimientos de los bonos y las preocupaciones

sobre las elevadas valorizaciones de las
empresas vinculadas a inteligencia artificial®.

En desempeiio
heterogéneo, COLCAP
(+2,18%) y el S&P CLX IPSA (+2,01%), frente
a retrocesos del S&P/BMV IPC (-3,87%) y el

IBOVESPA (-5,66%).

América Latina, el fue

con avances del

Var. Acumulada

REGION INDICES PAISES ME\I/\IAéFLQJ- AL (Ene 2026 - agosto
2026)
S&P 5006 2.02% 11.41%
Norte América E
DJI —— 0.52% 9.05%
S&P CLX IPSA® L 2.01% 7.76%
COLCAP?® —— 2.18% 18.14%
Latinoamerica = . /p\y (pcio IQI 3.87% 0.32%
IBOVESPA! - -5.66% 4.60%
=
[ B | -I-
Europa STOXX 60012 : i_" =t e 0.18% 9.09%
> f—
NIKKE| 22513 XX 2.88% 31.54%
Asia CSI 30014 0.10% -2.56%
HANG SENG?5 -0.72% -2.43%

Para conocer mas de cada indice, qué mide y cdmo esta compuesto, te invitamos a consultar las notas al pie. Las variaciones porcentuales

fueron calculadas con informacion disponible hasta el 20/08/2026.

4 https://www.investing.com/news/stock-market-news/european-shares-
muted-as-higher-oil-prices-counter-bond-recovery-4868843

5 https:/lwww.investing.com/news/stock-market-news/asian-ai-chip-stocks-
tumble-as-higher-yields-revive-valuation-concerns-4866434

6 https://lwww.spglobal.com/spdiji/es/indices/equity/sp-500/#overview

7 https:/lwww.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/dow-jones-industrial-
average/#overview

8 https://lwww.spglobal.com/spdiji/es/indices/equity/sp-ipsa/#overview

9 https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-colombia-select-
index/#overview

10 https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-bmv-ipc/#overview
11 https:/lwww.spglobal.com/spdji/es/indices/indicators/sp-b3-ibovespa-
Vix/#overview

12 https://stoxx.com/index/sxxp/

13 https://tyba.com.co/blog/nikkei-225/

14 hitps://www.spglobal.com/spdiji/en/documents/education/edugation-a-
balanced-approach-to-china-a-shares-the<sp-china-a-300.pdf

15 https://www.investopedia.com/terms/h/hangseng.asp
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En agosto de 2026, el mercado bursatil peruano mantuvo un desempefio positivo, con el MSCI Nuam

Peru General avanzando 2,24%. Favorecido por el buen desempefio de las acciones mineras, en un

contexto de mayores precios del cobre y mejores perspectivas para el sector minero peruano?®.

Variacion porcentual del MXNUAMPEGENY’

PAIS INDICES

Pera MSCI Nuam Peru General
Las variaciones porcentuales fueron calculadas con informacion disponible hasta el 20/08/2026.

Var. Mensual

2.24%

Var. Acumulada
(Ene. 2026 — Ago. 2026)

33.06%

Variacién porcentual del precio de las empresas con mayor y menor fluctuaciéon

ACCIONES Codigo
Newmont corp NEM
Rio2 Limited RIO
Hudbay Minerals Inc. HBM
Orygen Peri S.A.A. ORYGENC1
Credicorp BAP
American Airlines Group AAL

Sector

Mineria

Mineria

Mineria
Energia

Otros

Transporte

Precio

127.50

2.43

28.10

2.68
372.83

13.38

Var. Mensual

35.71%

31.56%

23.25%

-6.53%
-7.33%

-7.72%

Var. Acumulada
(Ene. 2026 - Ago. 2026)

27.76%

1.67%

41.63%

-0.04%
29.91%

-13.68%

Las variaciones porcentuales fueron calculadas con informacion disponible hasta el 20/08/2026.

Variacion porcentual de los sectores con mayor fluctuacion.

SECTORES
Vehiculos & Pieza
Software y Datos
Siderurgia & Metalurgia
Finanzas y Seguros

Transporte Servicio

Construccion

Var. Mensual

10.84%
8.30%

7.32%
-0.38%
-1.94%
-4.55%

Var. Acumulada (Ene 2026 —

Ago 2026)
-24.09%

-11.69%

34.76%

20.68%
9.96%

-25.37%

Las variaciones porcentuales fueron calculadas con informacién disponible hasta el 20/08/2026.

16 https://bloomberglinea-bloomberglinea-prod.web.arc-cdn.net/mercados/peru-vs-chile-morgan-stanley-analiza-quien-gana-mas-gon-el-rally-del-coBref

17 Cadigo del indice en Economatica
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4. VOLATILIDAD RELATIVA ENTRE ACCIONES Y BONOS
SOBERANOS A 10 ANOS: PERU Y EEUU

Se estimo la volatilidad relativa entre el mercado accionario y el de deuda soberana a 10 afios para
Perd y Estados Unidos con datos diarios entre enero y agosto de 2026. Para acciones se utilizaron
variaciones logaritmicas de los indices MSCI NUAM Peru General y S&P 500, mientras que para
bonos los retornos se aproximaron mediante cambios en el rendimiento a vencimiento, empleando la
duracion de Macaulay.

Los resultados muestran que, entre enero y agosto de 2026, la volatilidad relativa del mercado peruano
disminuy6 de 3.80 a 3.52, mientras que la del mercado estadounidense aumento levemente de 2.50
a 2.51. En consecuencia, la brecha entre ambos mercados se redujo de 1.30 a 1.01 puntos, reflejando
una mayor convergencia en el comportamiento relativo de los mercados analizados. ‘
En tanto, respecto al mes anterior, la volatilidad relativa del mercado peruano disminuyé de 5.80 a
3.52, mientras que en el mercado estadounidense aumento ligeramente de 2.07 a 2.51. Esta evolucion
evidencia una reduccién mas pronunciada de la volatilidad en Perud, considerando ademas los

resultados dispersos que se han obtenido a lo largo de todo el afio.

Volatilidad PERU EE.UU.
Ene 2026 3.80 2.50
Feb 2026 9.08 3.06
Mar 2026 5.42 2.20
Abr 2026 2.43 3.14
May 2026 4.60 2.11
Jun 2026 3.09 4.66
Jul 2026 5.80 2.07
Ago 2026 3.52 2.51

Volatilidades obtenidas hasta el 20/08/2026
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5. ANALISIS TECNICO DE ACCIONES

Seccion elaborada en colaboracion con Jorge Favian Mufioz Pilcon
(estudiante de 7° ciclo del programa académico de Economia, UDEP)

En agosto de 2026, con el oro spot alcanzando USD 4,447 por onza y el dolar debilitdndose, el sector
de metales preciosos concentra la atencion del mercado. En ese contexto se seleccioné a Compafiia
de Minas Buenaventura, la mayor productora de metales preciosos del Peru, con operaciones en oro,
plata, zinc y cobre. La empresa reportod ingresos que mas que duplicaron el afio anterior en el primer
trimestre de 2026 (+103%)'8, y aunque el segundo trimestre quedd levemente por debajo de las
proyecciones, las ganancias crecieron +158% frente al mismo periodo de 2025%%. Solo 6 analistas
cubren la accién con recomendacién neutral y precio objetivo de USD 37.782° un 11% por encima del
precio actual, lo que sugiere que el mercado no ha reaccionado plenamente a los resultados de la

compainia.

Buenaventura C1. Economatica
Diario desde 29/10/2025 hasta 20/08/2026

- Cieme ajust p/var cap | en moneda orig |
| Promedio exponencial exponencial | del cieme I de 100 ult negs 1 en moneda ong | ajust p/var cap |
| Promedio exponencial exponencial | del cieme I de 200 ult negs | en moneda orig | ajust p/varcap |
| Promedio exponencial exponencial | del cierre I de 50 ult negs | en moneda orig | ajust pfvar cap |

En el grafico de lineas, BVN registra una recuperacion estructural desde minimos cercanos a USD 22

en octubre de 2025, con un movimiento alcista que llevo el precio hasta USD 41 en febrero de 2026,

18 https:/ffinance.yahoo.com/markets/commodities/articles/buenaventura-mining-q1-earnings-call-072727074.html
19 https://public.com/stocks/bvn
20 https://stockanalysis.com/stocks/bvn/
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para luego corregir hacia USD 29-30 en junio. Las medias méviles exponenciales?' (EMA 50, 100 y
200) mantienen pendiente ascendente, aunque el precio ha operado por debajo de las dos primeras
en varias sesiones recientes, sefial de que la correccién aun busca un piso definitivo.

Actualmente BVN cotiza en USD 34, en la zona de convergencia de las EMA 50 y 100 que actdan
como soporte dinamico, con resistencia inmediata en USD 37-38, nivel donde el precio ha rebotado a
la baja en mdultiples oportunidades desde marzo. El soporte mas solido se ubica en torno a USD 30—
31, donde la EMA 200 sostiene la tendencia de largo plazo. El proximo catalizador con fecha exacta
es el reporte de resultados del 29 de octubre??, donde el mercado evaluara si la compafiia consolida

su crecimiento en un entorno de precios del oro histéricamente favorables.

6. PORTAFOLIO DEL LABORATORIO BURSATIL®

Seccién elaborada en colaboraciéon con Eliot Ismael Montesinos Muro
(estudiante del 6° ciclo del programa académico de Economia, UDEP)

Laboratorio Bursétil de la Universidad de Piura presenta la actualizacién mensual de su cartera de
inversion académica. Esta iniciativa permite conocer, de manera practica, como se seleccionan los
activos que integran un portafolio y cdmo evoluciona su rentabilidad de acuerdo con el comportamiento
de los mercados.

La cartera anterior, vigente entre el 17 de julio y el 19 de agosto de 2026, registré una rentabilidad de
2,17%. En otras palabras, por cada S/100 invertidos, el valor del portafolio aumenté aproximadamente
en S/2,17.

Este resultado estuvo asociado al buen desempefio de las empresas vinculadas a semiconductores y
a la inteligencia artificial. Durante agosto, datos de inflacion mas moderados en Estados Unidos y el
buen comportamiento de varias empresas de tecnologia favorecieron al sector. Sin embargo, hacia el
cierre del periodo, el aumento de los rendimientos de los bonos y las tensiones internacionales
volvieron a generar volatilidad en los mercados.

Dentro del portafolio, Micron Technology (+10,38%) y NVIDIA (+7,28%) registraron las mayores
ganancias, mientras el fondo global Vanguard Total World Stock ETF (VT) avanz6 3,82%. En sentido
contrario, Caixa Seguridade (-16,71%), Fortinet (-5,42%) y Apple (-4,98%) tuvieron las mayores
caidas. Apple fue afectada por una proyeccién de crecimiento menor a la esperada y problemas de
suministro; Fortinet corrigié después de alcanzar maximos a inicios de agosto, pese a presentar
resultados solidos; y Caixa Seguridade retrocedié aun cuando reporté un trimestre positivo, en un
contexto de moderacion del crecimiento.

Para el nuevo periodo, vigente entre el 20 de agosto y el 19 de septiembre de 2026, se mantiene el

21 Media mévil exponencial (EMA): promedio del precio que pondera mas los datos recientes que los historicos; sirve como referencia dinamica de tendencia y
soporte.

22 https:/Ipublic.com/stocks/bvn

23 La presente cartera ha sido elaborada con fines exclusivamente académicos y de divulgacion financiera. Su propésito€s fomentar el interés p@r losimer€adoside
capitales y contribuir a una mejor comprension de los conceptos, herramientas y decisiones que intervienen en la gestién de inversiones. No es, unafre€omendadion
de compra.
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60% del portafolio en el Vanguard Total World Stock ETF (VT), siendo el nucleo de la inversion. El

40% restante continda distribuido entre las mismas empresas seleccionadas por el modelo el mes

previo (17 de julio al 19 de agosto). No ingresan ni salen empresas y tampoco se modifica su

participacion. A continuacion, se presenta la composicion del portafolio:

Periodo de vigencia: 17 de julio al 19 de agosto de 2026

Pais -
cotizante Empresa (ticker)
EE. UU | Vanguard Total World Stock ETF (VT)
EE. UU Micron Technology Inc. (MU)
EE. UU | NVIDIA Corporation (NVDA)
EE. UU | ASML Holding N.V. (ASML)

Brasil |Caixa Seguridade (CXSE3.SA)
EE. UU Fortinet Inc. (FTNT)
EE. UU Apple Inc. (AAPL)
Japén | Murata Manufacturing Co. (6981.T)
Japén | ORIX Corporation (8591.T)
Japén |Nomura Holdings (8604.T)
Total del portafolio

Movimiento

Se mantiene
Se mantiene
Se mantiene
Se mantiene
Se mantiene
Se mantiene
Se mantiene
Se mantiene
Se mantiene

Se mantiene

Peso Rendim_iento
anterior Peso nuevo del perl_odo
previo
60.00 % 60.00 % 3,82 %
6.67 % 6.67 % 10,38 %
3.33% 3.33% 7,28 %
3.33% 3.33% 0,37 %
3.33% 3.33% -16,71 %
3.33% 3,330 -542%
9.99 % 9.99 % -4,98%
3.33% 3.33% -3,94 %
3.33% 3.33% -2,89 %
8I83.96 3.33% - 0,69 %
100.00 % 100.00 % 2,17 %

Los pesos se presentan consolidados por empresa cuando el modelo seleccioné mas de un cédigo de negociacién para el mismo activo.

7. LA NOTICIA
BURSATIL DEL MES

Tesoro de EE. UU. acelera recompras de
bonos tras repunte de los rendimientos

El Tesoro estadounidense anuncid que
aumentara, al menos al doble, el volumen de
las recompras de bonos de largo plazo,
especialmente en los segmentos de 10 y 30
afos, tras el repunte de los rendimientos a
niveles elevados. La medida busca brindar
mayor liquidez al mercado de deuda publica.
Tras el anuncio, el rendimiento del bono
estadounidense a 30 afos cayo cerca de 10

puntos basicos, hasta 5,185%, retrocediendo

desde su nivel mas alto desde 2007. La-

decision refleja la preocupacion del Tesoro por
las condiciones de financiamiento y la presion

gue enfrentan los bonos de largo plazo.

24

24 https:/lwww.bloomberglinea.com/mercados/tesoro-de-eeuu-acelera-la-recompra-de-bonos-tras-repunte-de-log-réndimientos/


https://www.bloomberglinea.com/mercados/tesoro-de-eeuu-acelera-la-recompra-de-bonos-tras-repunte-de-los-rendimientos/
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8. CALENDARIO BURSATIL DE SEPTIEMBRE

(Principales fechas)

FECHA PAIS
04/09/2026 E
10/09/2026 IQI

10/09/2026 Iﬁel

ACTIVIDAD PROGRAMADA

Se publica el informe de empleo no agricola (nonfarm payrolls).

Se anuncia la decision sobre la tasa de interés del BCRP.

Se da a conocer el resultado de las exportaciones e
importaciones del pais (Balanza Comercial).
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