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1. RESUMEN
EJECUTIVO

Este informe presenta el rendimiento de
indicadores bursatiles para el mercado
peruano y los principales mercados
internacionales durante el mes de febrero de
2026.

Durante el mes de febrero los mercados
bursatiles globales mostraron un desempefio
mixto, condicionados por el temor a la
disrupcién de la inteligencia artificial y las
crecientes tensiones geopoliticas. Por ejemplo,
el S&P 500 (EE. UU) oscilé entre episodios de
cautela ante los riesgos asociados alalAy a
las fricciones comerciales y repuntes
impulsados el entusiasmo tecnoldgico,
mientras que el STOXX 600 (Europa) se
mantuvo cerca de maximos historicos, aunque
con advertencias de posible techo de corto
plazo, en tanto, el Hang Seng (Asia) registro
caidas presionado por la debilidad de
tecnologicas y menor confianza tras resultados
vinculados a la IA.

En el caso del mercado de valores peruano, las
empresas con mayor variacion positiva fueron:
Panoro Minerals Ltd (+49.25%), Buenaventura
(+15.34%) y

(+12.45%)', mientras que, las de mayor

Freeport-Mcmoran Inc

variacion negativas fueron: Amazon.Com, Inc
(-12.96%), Adobe Inc (-13.24%)> y Nexa
Resources Atacocha S.A.A. (-16.29%). En

este marco, los sectores® de mejor rendimiento

TLas acciones de Panoro Minerals Ltd y Freeport-Mcmoran Inc son ADR.
2 Las acciones de Amazon.Com, Inc y Adobe Inc son ADR.
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fueron mineria, siderurgia y metalurgia y
transporte y servicios, por el contrario, los de
mayor contraccion fueron vehiculos, otros y
software y datos.

Ademas, destaca la noticia bursatil del mes,
referida a la eleccion de José Maria Balcazar
como presidente interino por el Congreso
peruano, tras la destitucion de José Jeri, en un
contexto de alta rotacion presidencial. Balcazar
gobernara hasta las elecciones de abril y
asegur6 que mantendra la actual linea
macroecondmica, descartando  cambios
radicales. Aungue su perfil genera cautela, el
equilibrio politico en el Congreso limita
reformas profundas, mientras la economia
peruana continla mostrando estabilidad pese
a la inestabilidad institucional. Finalmente, el
calendario econémico de marzo sigue de cerca
la publicacion de la tasa de desempleo en
Estados Unidos, el dato del indice de Precios
al Consumidor (IPC) de Alemania y la préxima
decision de tasas de interés de la Reserva
Federal, indicadores clave para evaluar la
fortaleza del mercado laboral, la evolucion de
las presiones inflacionarias y la orientacion de
la politica monetaria estadounidense, con
implicancias relevantes para los mercados

financieros globales.

2. MERCADOS
INTERNACIONALES

En febrero de 2026, los mercados bursatiles

3 La clasificacion de sectores considera categarias de Economatica



globales mostraron un desempefio mixto,
influenciados por el temor disruptivo de la
inteligencia artificial y las crecientes tensiones
geopoliticas. En Estados Unidos, el S&P 500
mostré un comportamiento volatil marcado por
la cautela de los inversores frente a los riesgos
asociados a la Inteligencia artificial (1A) y a las
tensiones comerciales globales* y el optimismo
en torno a los resultados de Nvidia y el

renovado entusiasmo por el sector tecnolégico

Indices bursatiles internacionales

y la 1A, En Europa, el STOXX 600 se mantuvo
sin cambios respecto a méaximos histéricos
alcanzados previamente, pero estrategas
advirtieron que ese nivel podria marcar un
techo de corto plazo tras el fuerte rally
acumulado®, mientras que, en Asia, el Hang
Seng mostr6 una caida marcada por la
debilidad de acciones tecnolégicas y menor
confianza tras resultados mixtos vinculados a la

inteligencia artificial’.

< c . VAR. Var. Acumulada
2= LIETEES Seless MENSUAL  (Dic 2025 - Feb 2026)
S&P 5008 E -0.12% 1.73%
DJI° E——— 0.58% 3.99%
S&P CLX IPSAL® L -2.43% 9.84%
-~
COLCAP11 —— -4.61% 13.41%
S&P/BMV IPC12 IQI 5.35% 12.06%
IBOVESPA® -b 5.58% 20.72%
o o

| B | -I-
STOXX 600 Ric= == E& 3.45% 9.88%

SIS —
CSI 3001 0.63% 3.48%
-2.27% 2.81%

HANG SENG?’

Para conocer mas de cada indice, qué mide y cdmo esta compuesto, te invitamos a consultar las notas al pie. Variaciones porcentuales

obtenidas hasta 25/02/2026.

4 https://www.bloomberglinea.com/mercados/sp-500-retrocede-mientras-
persiste-cautela-por-la-ia-y-tensiones-comerciales/

5 https://www.bloomberglinea.com/mercados/sp-500-avanza-mientras-crece-
la-expectativa-por-los-resultados-de-nvidia/

6 https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-02-20/acciones-europeas-
ya-habrian-alcanzado-su-punto-maximo-segun-estrategas

T https://es.tradingeconomics.com/hong-kong/stock-market/news/527325

8 https://lwww.spglobal.com/spdiji/es/indices/equity/sp-500/#overview

9 https://Iwww.spglobal.com/spdiji/es/indices/equity/dow-jones-industrial-
average/#overview

10 https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-ipsal#overview

11 https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-colombia-select-
index/#overview

12 https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-bmy:ipc/#overyiew
13 https://lwww.spglobal.com/spdji/esfindices/indi€ators/sp-B3-ibovespa-
Vix/#overview

14 https://stoxx.com/index/sxxp!

15 https://tyba.com.co/blo@/nikKei-225/

16 https://www.spglobakicomfspdjilen/documents/education/education-a-
balanced-approach-to-china-a-shares-the-sp-china-a-300.pdf

17 https:/lwww.investopedia.com/terms/h/hangseng.asp
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3. MERCADO PERUANO

En febrero de 2026, el mercado bursétil peruano registr6 un comportamiento mixto, durante los
primeros dias se registro una caida influenciada por tensiones comerciales y geopoliticas, luego el
indice mostr6 una subida influenciada por el incremento del precio de los metales, hacia finales del

mes se registré una caida nuevamente debido a la caida de la cotizacion de los metales?é.

Variacion porcentual del MXNUAMPEGEN®

; . Var. Acumulada
PAIS INDICES Var. Mensual (Dic 2025 — Feb 2026)
PERU MSCI Nuam Peru General 5.04% 42.80%

Variaciones porcentuales obtenidas hasta 25/02/2026

Variacién porcentual del precio de las empresas con mayor y menor fluctuacién

o . Var. Var. Acumulada
ACCIONES Codigo Sector Precio Mensual (Dic 2025 — Feb 2026)
PML Mineria 0.50 49.25% 106.61%
BVN Mineria 39.10 15.34% 55.41%
FCX Mineria 67.90 12.45% 57.36%
AMZN Comercio 208.90 -12.96% -10.78%
ADBE SoftWare yigh “oBang -13.24% -21.90%
Datos
ATACOBC1 Mineria 0.37 -16.29% 191.34%

Variaciones porcentuales obtenidas hasta 25/02/2026

Variacion porcentual de los sectores con mayor fluctuacion.

SECTORES var. Mensual Var. Acumulada (Dic 2025 — Feb
2026)
6.16% 59.33%
2.63% 44.48%

18 https://www.bcrp.gob.pe/docs/Publicaciones/Nota-Semanal/2026/ns-05-2026.pdf, https://www.berp.gob.pe/docs/Publicationes/Nota-Semanal/2026/ns-06-
2026.pdf, https://www.bcrp.gob.pe/docs/Publicaciones/Nota-Semanal/2026/ns-07-2026.pdf
19 Cadigo del indice en Economatica


https://www.bcrp.gob.pe/docs/Publicaciones/Nota-Semanal/2026/ns-05-2026.pdf
https://www.bcrp.gob.pe/docs/Publicaciones/Nota-Semanal/2026/ns-06-2026.pdf
https://www.bcrp.gob.pe/docs/Publicaciones/Nota-Semanal/2026/ns-06-2026.pdf
https://www.bcrp.gob.pe/docs/Publicaciones/Nota-Semanal/2026/ns-07-2026.pdf
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1.27% 24.22%

-6.61% -4.39%
-7.35% -5.28%
-11.25% -20.98%

Variaciones porcentuales obtenidas hasta 25/02/2026

4. Volatilidad relativa entre acciones y bonos soberanos a
10 anos: Peru y EEUU

Se estimo la volatilidad relativa entre el mercado accionario y el mercado de deuda soberana a 10
afios para Per( y Estados Unidos utilizando datos diarios correspondientes a febrero. Para el mercado
accionario se emplearon las variaciones logaritmicas de los indices MSCI NUAM Peru General y S&P
500, como representativos de los mercados peruano y estadounidense, respectivamente. En el caso
del mercado de deuda, los retornos de los bonos soberanos a 10 afios se aproximaron a partir de
cambios en el rendimiento a vencimiento, utilizando la duracién de Macaulay para estimar la variacion
del precio del bono. Los resultados muestran que la razon entre la desviacion estandar de los retornos
accionarios y la de los bonos es aproximadamente 8.48 para Peru y 3.46 para Estados Unidos. Esto
sugiere que, durante el mes analizado, el mercado accionario peruano exhibidé fluctuaciones
considerablemente mayores en relacion con su mercado de bonos soberanos a 10 afios, mientras que

en Estados Unidos la diferencia relativa entre ambos mercados fue mas moderada.

< Volatilidad

FAlS (Feb 2026)
PERU 8.48
EE.UU. 3.46

Volatilidad obtenida hasta el 20/02/2026

5. LA NOTICIA
BURSATIL DEL MES

El Congreso peruano eligi6 a José Maria-
Balcazar como presidente interino, el quinto en

cinco afos y el noveno desde 2016, tras la

destitucion de José Jeri, quien goberno solo



cuatro meses. Balcézar, legislador de izquierda,
dirigird el pais hasta las elecciones generales
de abril. Prometi6 combatir la delincuencia,
mejorar la economia y mantener la actual
politica

macroeconomica, descartando

“‘experimentos”. Aunque su pasado genera
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cautela, el Congreso de mayoria conservadora
limita cambios profundos. Pese a la crisis
politica recurrente, Perd mantiene crecimiento
soélido, baja inflacién y estabilidad monetaria

sostenida por su banco central.

6. CALENDARIO BURSATIL DE MARZO

(Principales fechas)

FECHA PAIS

ACTIVIDAD PROGRAMADA

Se publica la tasa de desempleo: mide la fuerza de trabajo
total que esta desempleada, pero que buscan activamente
empleo y dispuestos a trabajar en los EE.UU.

Se publica el Indice de Precios al Consumidor (IPC): mide la

mm

variacion de los precios de los bienes y servicios incluidos en
una cesta de consumo.

Préximo ajuste a tasas de interés por la Reserva Federal.



https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-02-19/congreso-peruano-elige-a-balcazar-su-quinto-presidente-en-cinco-anos
https://www.gob.pe/institucion/presidencia/noticias/1355940-jose-balcazar-jura-como-presidente-de-la-republica-en-estricto-respeto-del-orden-constitucional
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