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RESUMEN
EJECUTIVO:

Este informe presenta el rendimiento
de indicadores bursatiles para el
mercado peruano y los principales
mercados internacionales durante el
mes de noviembre de 2025.

En noviembre de 2025, los mercados
bursétiles de EE. UU. estuvieron
fuertemente influenciados por la falta
de claridad respecto de si la FED
podra concretar una rebaja de tasas
en diciembre, lo que generé que el
S&P 500 cayera -1.09% y el Dow Jones
un -0.95%.

En el caso del mercado de valores
peruano, las empresas con mayor
variacion positiva fueron: Alphabet Inc
(+15.03%), Berkshire Hathaway Inc
(+4.97%) y Apple Inc (+3.34%), mientras
que, las de mayor variacion negativa
fueron: Panoro Minerals Ltd (-23.21%),
Oracle Corp (-2397%) y Netflix Inc

(-90.67%)1. En este marco, los
sectores? de mejor rendimiento
fueron siderurgia y metalurgia,

alimentos y bebidas y fondos y
seguros, por el contrario, los de mayor
contraccién fueron tecnologia® , otros
y software y datos.

Ademas, destaca la noticia bursatil del
mes, referida al reciente
estancamiento en el repunte de los
bonos del Tesoro de EE. UU, tras un
inesperado descenso en las
solicitudes de subsidio por
desempleo, que cayeron a su nivel
mas bajo desde abril. Este dato mas
fuerte de lo esperado generé una
ligera subida en los rendimientos de
los bonos, especialmente en los plazos
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mas cortos. Finalmente, el calendario
econémico de noviembre sigue de
cerca los reportes de los indices de
Fabricacion Empire State de Nueva
York e Ifo de confianza empresarial de
Alemania y ajuste en las tasas de
interés de Japon.

MERCADOS
0| INTERNACIONALES

En noviembre de 2025, los mercados
bursatiles globales mostraron un
desempefio negativo. Tras una
semana volatil por la presién en las
acciones tecnoldgicas, el S&P 500 y
Dow Jones crecieron parcialmente,
impulsados por sefales de un giro
moderado de la Reserva Federal (que
sugiere una desaceleracién en el
ritmo de aumentos de tasas de
interés) y una mejora en el animo de
los inversores. Aunque el contexto de
incertidumbre persistia con
vencimientos de opciones millonarias
y  fuertes  oscilaciones  en
criptomonedas como Bitcoin, este
avance ayudé a mitigar pérdidas, y
algunos analistas consideran que
podria allanar el camino para un
repunte mas firme hacia fin de afio,
mientras tanto el S&P 500 se
encamina a cerrar su peor mes desde
marzo En Asia el indice Nikkei
registré una caida y en Europa el
indice STOXX 600 tuvo un
comportamiento mixto debido a la
aversion al riesgo que domind los
mercados, influenciada por la
incertidumbre sobre la politica de
tasas de la Reserva Federal y el
comportamiento de los mercados
emergentes.®
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TABLA1
Indices bursdtiles internacionales
REGION INDICES PAISES. VAR MENSUAL VAR ACUMULADA

S&P 500° = -1.09% 15.29%
o = -0.95% 13%
S&P CLX IPSA? L 601% 49.59%

LainoamErica RSl = 2.85% 46.03%
S&P/BMV IPC® L] 073% 2705%
IBOVESPA” = 5.31% 3110%

Lt —1 £ 1 B
STOXX 600% ERE=EE = 014% 1214%
B4+

INIKKE| 225 B -5.44% 26,08%
Csl 300 = -2.65% 18.25%
HANG SENG* ] 008% 3213%

Nota: Para conocer mas de cada indice, qué mide y como esta compuesto, te invitamos a consultar
las notas al pie. Variaciones porcentuales obtenidas hasta 25/11/2025.

Fuente

4|MERCADO
PERUANO

En octubre de 2025, el mercado
bursatil peruano registré una caida
influenciada por un escenario de
menores precios de los metales. '®

1
EVOLUCION DEL iNDICE GENERAL DE LA
BOLSA DE VALORES DE LIMA (IGBVL).

TABLA 2
Variacién porcentual del MXNUAMPEGENt

var,
¥ var.

pais iNDicEs Vil | AcyliUiag

PERU MSCI Nuam -2.24% 29.85%

Pery General

Nota: : Variaciones porcentuales obtenidas hasta
25//2025
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EMPRESAS CON MAYOR VARIACION POSITIVA Y NEGATIVA.

TABLA3

Variacién porcentual del precio de las empresas con mayor fluctuacion

AccioNES cépico secron PRECIO  VAR.MENSUAL VAR ACUMULADA
LIETEE i GOOGL Otros 32380 15.03% 68.44%
Berkshire Hathaway
e BRK/B  Finanzasy Seguros 50835 4.97% 1.29%
Apple Inc AAPL Tecnologia 279.01 334% 10.72%

PML Mineria 022 -23.21% -2.27%
Oracle Corp ORCL  SoftworeyDatos 19500  -23.97% 15.59%
[Netflixine [NV Otros 105.00 -90.67% -88.32%

Nota: : Variaciones porcentuales obtenidas hasta 25/11/2025

Fuonto

W33

SECTORES CON MAYOR VARIACION

TABLA &4

Variacién porcentual de los sectores con mayor fluctuacion

SECTORES

Siderurgiay Metalurgia
Alimentosy Bebidas

Softwarey Datos

VAR. MENSUAL

152%
-0.05%
-049%
-10.82%
-14.57%
-15.99%

Tene-oct)

519%
1.74%
16.28%

-44.44%
024%
13.80%

VAR. ACUMULADA|

I Nota:: Variaciones porcentuales obtenidas hasta 25/11/2025



LA NOTICIA BURSATIL
DEL MES

El repunte de los bonos del
Tesoro se estanca tras un
sorprendente descenso en las
solicitudes de subsidio por
desempleo

El repunte de los bonos del
Tesoro se detuvo tras un
inesperado descenso en las
solicitudes de subsidio por
desempleo en EE. UU, que
cayeron a 216,000, por debajo de
las expectativas. Aunque los
rendimientos de los bonos a
corto plazo subieron, el
rendimiento de referencia a 10
anos se mantuvo estable en 4%.
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A pesar de que se esperan recortes
en las tasas de interés por parte de la
Reserva Federal, algunos analistas
sugieren que estos podrian ser
menos agresivos, ya que la inflacion
sigue siendo alta.
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I CALENDARIO BURSATIL DE SEPTIEMBRE

{pNnC/leeS fechas)

Se publica el indice de Fabricacién Empire State NY:
15/12/2025 mide la salud econémica del sector manufacturero de
Nueva York.
Se publica el indice Ifo de confianza empresarial:
17/12/2025 | _ Determina el indice de confianza empresarial y las
=== | condiciones de la zona del euro.

Préximo ajuste a tasas de interés por Banco Central de
19/12/2025 E Japon (BOJ).




f EL EVENTO BURSATIL
(| DEL MES

El poder detrés del brillo: Metales y
ETFs en la BVL

El evento fue organizado por la Bolsa
de Valores de Lima. Entre los
exponentes estuvieron Julio Cesar
Placido, Gerente Comercial (nuam),
Katherine Salazar, Analista Senior,
Estudios Econdémicos (Scotiabank),
Juan Miguel Pflucker, Chief
Strategist, Global Markets (BBVA),
Eduardo Escario, Regional Director —
International Business Development
(VanEck), Martha Garcia, Investment
Analyst (U.S. Global Investors), Diana
Guiza, AVP Product Strategist
(GlobalX) y Jorge Silva, Global
Products Solutions VP y especialista
en commodities (BlackRock) se llevd
a cabo el dia 6 de noviembre 2025

En un entorno de incertidumbre
econdmica, los metales preciosos
como el oro, la plata y el cobre han
registrado aumentos de entre el
20% y el 50%. Esto ha sido
impulsado por factores de oferta y
la creciente demanda por activos
refugio.

La compra de ETFs relacionados
con metales ha aumentado en los
altimos meses, impulsada por
expectativas inflacionarias y la
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incertidumbre generada por la
politica de la Reserva Federal y el
cierre parcial del gobierno de EE.
uu.

Sin embargo, los mercados de
metales estan sobrecomprados, lo
que sugiere que se necesitan
correcciones. Estas correcciones
estardn influenciadas por los
acuerdos comerciales entre China
y EE. UU.

El cobre en PerG ha mantenido
una tendencia alcista, a pesar de la
alta volatilidad, debido a
problemas operativos en minas
clave de otros paises productores
como India, Chiley la Republica del
Congo.

El oro sigue siendo un activo
refugio preferido, especialmente
en periodos de inestabilidad
financiera. Ayuda a proteger contra
la inflacién y diversificar el riesgo,
aunque su valor puede verse
afectado por la politica monetaria,
el valor del ddlar y eventos
geopoliticos.
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