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1. MERCADO DE VALORES
1.1. Principales Indices:

Tabla 1: Variacién porcentual semanal de los indices de los mercados - junio

2025
REGION INDICES Sem.1 Sem.2 Sem.3 Sem.4 Mensual
NORTE S&P 500 150% -0.39% -0.15% 3.97% 4.96%
AMERICA DJI 1.17% -1.32% 0.02% 4.47% 4.32%
S&P MILA 2.30% -0.18% -2.35% 3.90% 3.61%
COLCAP 2.63% -0.14% -0.07% 1.25% 3.69%
LATAM S&P/BMV IPC  0.38% -1.07% -1.37% 2.44% -0.68%
S&P/CLX IPSA  152% 0.49% -1.61% 2.04% 2.49%
S&P/BVL PERU 4.26% -0.36% -0.58% 0.70%  4.01%
IBOVESPA -0.68% 0.82% -0.07% 1.27% 1.33%
EUROPA STOXX 600 0.91% -157% -154% 0.90% -1.33%
NIKKEI 225 -0.59% 0.25% 150% 5.43% 6.64%
ASIA CS1 300 0.88% -0.25% -0.45% 2.33% 2.50%
HANG SENG 2.16% 0.42% -152% 2.33% 3.36%
a) El principal indice del mercado estadounidense, el S&P 500, registro sélidos
rendimientos a lo largo del mes. Como se muestra en la Figura 1, este desempefio
fue impulsado por el anuncio del cese de hostilidades entre Israel e Iran?, por parte
del presidente Trump, datos econdmicos estables y expectativas de una politica
monetaria mas flexible mediante un eventual recorte de tasas por parte de la Reserva
Federal. Hacia finales de mes, el 27 de junio, el indice, alcanzd un nuevo maximo
historico, en un entorno marcado por el optimismo en los avances de las
negociaciones comerciales®.
b) EIS&P MILA, indice que agrupa a las bolsas de Colombia, Chile, México y Per,

obtuvo buenos rendimientos durante el mes, favorecido por el repunte en los precios
de materias primas estratégicas, especialmente el cobre?/. El incremento en la
cotizacion de este metal impuls6 la valorizacién de acciones mineras,
particularmente en Per, cuyo indice de referencia es el S&P/BVL Per( General, y
en Chile, cuyo indice de referencia es el S&P/CLX IPSA, donde el cobre tiene un
rol clave en sus economias. ¥
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Figura 1: Precios diarios de S&P 500 —jqnio 2025Y
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El indice del mercado europeo, STOXX 600 se mantuvo fluctuante durante el mes,
influenciado principalmente por factores comerciales y politicos. Durante las
primeras semanas, prevalecio un entorno de cautela ante la falta de avances en las
negociaciones entre Estados Unidos y la Union Europea®, lo que generd presion
sobre los mercados, a pesar de la publicacion de datos econémicos favorables”.
Durante la tercera semana, la intensificacion del conflicto entre Israel e Iran
incremento la incertidumbre entre los inversionistas, provocando una ola de ventas
en los mercados bursatiles¥. No obstante, hacia el cierre del mes, el indice
experimentd una leve recuperacion tras sefiales de cese de hostilidades en Medio
Oriente. En paralelo, la revision al alza de las proyecciones anuales por parte de
Bank of America reflejo una vision mas optimista respecto al desempefio del
mercado europeo, a pesar de los riesgos adn latentes¥.

El indice del mercado japonés, Nikkei 225, registr6 un rendimiento destacado
durante la tltima semana del mes. Como se muestra en la Figura 2, el jueves 26 el
indice, repunto, en un entorno marcado por la depreciacion del délar frente al yen,
lo que favorecid especialmente a los sectores exportadores®. Finalmente, el lunes
30, el indice consolido su comportamiento alcista, impulsado por la reactivacion de
las negociaciones comerciales con Estados Unidos'?.
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Figura 2: Precios diarios de Nikkei 225 — junio 2025
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2. PRINCIPALES VARIACIONES DE ACTIVOS
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Tabla 2: Variacion porcentual mensual del precio de las empresas con

mayor variacién — junio 2025%/

Acciones Cédigo Precio Var. Mensual
Srm Entertainment, Inc SRM 7.75 1247.83%
Vor Biopharma Inc VOR 1.62 710.41%
Genius Group Limited GNS 1.36 331.75%
Epwk Holdings Ltd EPWK 0.53 -94.41%
Mullen Automotive Inc MULN 0.43 -94.74%
Ostin Technology Group OST 0.16 -97.13%

a) La accion de SRM ENTERTAINMENT INC, registr6 un marcado incremento

durante el mes, impulsado por el anuncio de una fusién con la plataforma blockchain
Tron. El acuerdo contempla una inyeccién de capital de USD 100 millones en
tokens TRON, con la posibilidad de ampliarse hasta USD 210 millones. Las
expectativas de crecimiento en el sector de entretenimiento digital, sumadas a la
elevada exposicion mediatica y a un entorno favorable para las compafiias
vinculadas a la tecnologia blockchain, contribuyeron a respaldar el desempefio
positivo de la accion®Y/.

a
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b) La accion de VOR BIOPHARMA INC. registré un fuerte repunte durante el mes,

<)

impulsada por el anuncio de un acuerdo de licencia con la biofarmacéutica
RemeGen para el desarrollo y comercializacién global de Telitacicept, un
tratamiento en fase avanzada para enfermedades autoinmunes. El acuerdo
contempla pagos por hitos que podrian superar los USD 4 000 millones. La
envergadura del convenio y su orientacién hacia un segmento clinico de alta
demanda contribuyeron a respaldar el comportamiento alcista de la accién.?/.

La accion de OSTIN TECHNOLOGY GROUP CO. registr6 una fuerte caida
durante el mes, afectada por la publicacién de resultados financieros trimestrales
debiles que reflejan problemas de liquidez, lo que generd preocupacién entre los
inversionistas sobre la viabilidad operativa de la empresa.

3. MATERIAS PRIMAS

Tabla 3: Variacion porcentual mensual del precio de las materias primas -
junio 2025

Material Bolsa % VAR mensual Precio

Oro (US$0z. T) LME -0.49% $3,277.25 a
Plata (US$ 0z. T) LME 8.75% $ 3598 a
Cobre (US$ Oz. LB) LME 4.33% $ 45541 a
Petrleo WTI (US$ Barril) NYMEX 7.11% $ 65.11 b

a) Durante el mes, las principales materias primas registraron incrementos en sus

precios, como se muestra en la Figura 3. La plata se vio favorecida por una creciente
demanda industrial por parte de China®¥, especialmente en sectores como energia
solar, semiconductores y vehiculos eléctricos, en un entorno ademas marcado por
un déficit en la oferta’™. Asimismo, el cobre incremento su valor, impulsado por
una fuerte reduccion de inventarios globales, cayendo alrededor de un 44 % desde
febrero, alcanzando el nivel mas bajo en una década, en un contexto de tensiones
arancelarias y un délar debilitado, lo que gener6 preocupaciones sobre una posible
escasez a mediano plazo®. Por otro lado, el oro se mantuvo fluctuante durante el
mes, durante la primera semana, registro un fuerte repunte impulsado por la
publicacion del informe nacional del empleo en Estados Unidos, cuyos resultados
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se ubicaron por debajo de lo previsto®. A mediados del mes, tras la escalada del reforz6 el optimismo sobre una recuperacion sostenida del consumo energético a
conflicto entre Iran e Israel elevé la demanda por activos refugio, llevando al oro a nivel global'?.
alcanzar maximos en el periodo. Sin embargo, tras el anuncio del alto al fuego, el Figura 4: Precios diarios barril de petréleo - junio 20252
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A Tabla 4: Variacién mensual de divisas - junio 2025%
0 Par Precio Var. Mensual
Wy ngm% Wf& ngm% WQ@ w&% 9@9 w&% WQ@ wgf@ 9@‘9 w&% 9@9 w&% 5@‘9 n&% EUR/USD 1.180 3.97%
@Qﬁ SIS /\é‘/\/\o“ PSS /\o(‘/\/\é\ SO >o°/\>o° S CNY/USD 7.166 -0.47%
SN N 2 A A S A MXN/USD 18.780 -3.34% a
cob oot o BRL/USD 5.424 -5.22% a
oore o " CLP/USD 926.780 -1.95% a
PEN/USD 3.551 -1.89% a
b) En junio, el precio del petréleo registré un sélido incremento, como se muestra en ) o
la Figura 4, impulsado por tensiones politicas en Medio Oriente, particularmente a) Las monedas de LATAM, se fortalecieron en un contexto de debilitamiento del
entre Israel e Iran lo que generé temores de interrupciones en el suministro, llevando dolar a nivel global zX/ un aumento en la demanda de activos provenientes de
el precio del crudo a registrar su mayor rentabilidad diaria en mas de dos afios'®’. A mercados emergentes™'. El real brasilefio fue la moneda mas favorecida del mes,
ello se sumé una caida en los inventarios de petréleo en Estados Unidos. impulsado por entradas de capital extranjero ante las elevadas tasas de interés y
. .. . ., . . 1 imi Ami i H 22/
Finalmente, el avance de la actividad de refinacion entre Estados Unidos y China expectativas de crecimiento econdmico por encima de lo previsto®. El peso

mexicano también mostré un desempefio sélido, respaldado asimismo por las altas
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tasas y menor temor a nuevos aranceles®; el peso chileno se beneficio del alza en
los precios del cobre, mientras que el sol peruano registr0 una apreciacion
moderada, sustentada en fundamentos macroeconémicos solidos, baja inflacién y
estabilidad cambiaria®.
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