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1. MERCADO DE VALORES 
1.1. Principales Índices: 

Tabla 1: Variación porcentual semanal de los índices de los mercados - mayo 

20251/ 
 

 
REGIÓN ÍNDICES Sem. 1  Sem. 2 Sem. 3 Sem. 4 Mensual  

NORTE 

AMERICA 

S&P 500 1.63% 5.27% -2.61% 1.88% 6.15% a 

DJI 1.43% 3.41% -2.47% 1.60% 3.94%  

LATAM 
S&P MILA 1.44% 1.78% 1.43% -1.90% 2.77% b 

IBOVESPA 1.07% 1.96% -0.98% -0.58% 1.45% c 

EUROPA STOXX 600 1.99% 2.10% -0.75% -0.33% 4.02%  

ASIA 

NIKKEI 225 4.04% 0.67% -1.57% 2.17% 5.33%  
CSI 300 2.00% 1.12% -0.18% -1.08% 1.85%  

HANG SENG 3.38% 2.09% 1.10% -1.32% 5.29% d 

 
a) El principal índice del mercado estadounidense, el S&P 500, registró sólidos 

rendimientos a lo largo del mes, como se muestra en la Figura 1, impulsado por 

diversos factores. Entre los factores económicos, destacó la publicación del informe 

de inflación, el cual mostró un aumento en los precios al consumidor menor al 

esperado, reforzando así las proyecciones de una postura monetaria más flexible por 

parte de la FED3/. Asimismo, contribuyeron los sólidos resultados de las principales 

empresas tecnológicas, encabezadas por Nvidia4/, en un entorno marcado por el 

creciente interés en los desarrollos vinculados a la inteligencia artificial. Por otro 

lado, entre los factores geopolíticos, resaltó el anuncio de una tregua comercial de 

90 días entre Estados Unidos y China, realizado el 12 de mayo, que implicó la 

suspensión de nuevos aranceles y tuvo un impacto relevante en los mercados2/. 

 

b) El S&P MILA, índice que agrupa a las bolsas de Colombia, Chile, México y Perú, 

mostró un desempeño positivo a lo largo del mes, impulsado por la solidez de las 

acciones mexicanas, entre las que destacaron Grupo Televisa y Alfa, así como por 

el aumento de las expectativas en torno a un posible recorte de la tasa de interés por 

parte del Banco de México5/. Este contexto se vio reforzado por el repunte en los 

precios del cobre y la plata, minerales de gran relevancia para las economías y los 

mercados bursátiles de la región, en particular para Chile y Perú, donde muchas de 

las empresas listadas están vinculadas a la actividad minera6/.  

Figura 1: Precios diarios de S&P 500 - mayo 20251/   

 
 

c) El índice del mercado europeo, STOXX 600 registró rendimientos positivos durante 

el mes, impulsado por diversos factores. La exclusión del Reino Unido de los 

aranceles estadounidenses sobre acero y aluminio moderó los riesgos de una posible 

escalada comercial8/, en el ámbito corporativo, los resultados trimestrales superaron 

las proyecciones del consenso, con un repunte especialmente notable en los sectores 

de tecnología, salud y energía9/. Además, el anuncio de un paquete fiscal de 46.000 

millones en Alemania, junto con nuevos programas de inversión pública en el Reino 

Unido, fortaleció las perspectivas de crecimiento económico en la región, lo que 

contribuyó al buen desempeño del índice durante el periodo10/.  

 

d) El índice del mercado de Hong Kong, HANG SENG, registró un desempeño 

positivo durante el mes, como se muestra en la Figura 2, impulsado por una mejora 

en las relaciones comerciales entre Estados Unidos y China, destacando la 

suspensión temporal de aranceles, lo que moderó los temores asociados al comercio 

internacional12/. A ello se sumó el fuerte repunte del sector tecnológico, impulsado 

por avances en inteligencia artificial y el lanzamiento de modelos de IA más 

eficientes, como los desarrollados por DeepSeek, atrayendo flujos de capital hacia 

las principales empresas tecnológicas chinas y favorecieron la recuperación del 

índice. Por otro lado, las medidas de estímulo económico y el impulso al consumo 
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anunciados por el gobierno chino contribuyeron a fortalecer las perspectivas de 

crecimiento en la región13/. 

 

Figura 2: Precios diarios de Hang Seng – mayo 202511/  

 
 

2. PRINCIPALES VARIACIONES DE ACTIVOS 

Tabla 2: Variación porcentual mensual del precio de las empresas con 

mayor variación - mayo 202514/ 
 

Acciones Código Precio  Var. Mensual  

Regencell Bioscience RGC 877.00 1361.67% a 

Asset Entities Inc ASST 7.01 1091.57% b 

Servotronics Inc SVT 46.68 46.68%  

Polyrizon LTD PLRZ 0.91 98.82% c 

Healthcare Triangle HCTI 0.01 94.84%  

Mullen Automotive MULN 8.21 78.95%  

       
a) La acción de REGENCELL BIOSCIENCE LTD registró un marcado incremento 

durante el mes, impulsada por los resultados favorables de su tratamiento para el 

trastorno por déficit de atención e hiperactividad (TDAH), el cual incorpora 

principios de la medicina tradicional china. Este avance fue bien recibido por el 

mercado, dada su innovación terapéutica y su potencial en un segmento con alta 

demanda. El entorno positivo para las compañías biotecnológicas durante el periodo 

también contribuyó a respaldar el movimiento alcista de la acción15/. 

 

b) La acción de ASSET ENTITIES registró un fuerte repunte tras el anuncio de un 

acuerdo de fusión con Strive Asset, con el objetivo de crear una empresa enfocada 

en la gestión de tesorería vinculada a la criptomoneda “Bitcoin”. Este movimiento 

estratégico generó un mayor interés en la compañía, en un contexto en el que la 

criptomoneda alcanzó máximos históricos, contribuyó a elevar las expectativas 

sobre su potencial16/. 

 

c) La acción de POLYRIZON LTD sufrió una fuerte caída tras la difusión de rumores 

sobre una posible exclusión del índice Nasdaq, surgidos luego del anuncio de una 

nueva emisión de acciones por parte de la empresa. Esta medida, sumada a la 

incertidumbre en torno a su situación financiera, provocó una marcada presión 

generando ventas masivas durante el periodo17/. 

 

3. MATERIAS PRIMAS 

Tabla 3: Variación porcentual mensual del precio de las materias primas - 

mayo 202526/ 
 

 

Material Bolsa %VAR mensual Precio  
Oro (US$ Oz. T) LME 0.28%  $ 3,293.55  a 

Plata (US$ Oz. T) LME 2.65%  $       33.08  a 

Cobre (US$ Oz. LB)  LME 4.55%  $     436.49  a 

Petróleo WTI (US$ Barril) NYMEX 4.43%  $       60.79  b 

 

a) Durante el mes, los principales metales preciosos registraron incrementos en sus 

precios, como se muestra en la FIGURA 3. El cobre lideró las ganancias, impulsado 

principalmente por la fuerte reducción de inventarios globales, en un contexto de 

preocupación por posibles aranceles, lo que generó escasez en el corto plazo18/. La 

plata también se vio favorecida por su creciente demanda industrial, especialmente 

desde China, en sectores como la electrónica y la energía solar19/. Por su parte, el 

oro se mantuvo constante21/, afectado por la menor aversión al riesgo global, 

producto del avance en las conversaciones comerciales entre China y Estados 
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Unidos, así como por el desplazamiento de capitales hacia activos más vinculados 

al crecimiento económico22/. 

 

Figura 3: Precios diarios normalizados de Oro, Plata y Cobre - mayo 202526/  

 
 

b) En mayo, el precio del petróleo registró un sólido incremento, como se muestra en 

la FIGURA 4, impulsado por una combinación de factores que fortalecieron las 

expectativas de una mayor demanda global. En primer lugar, las declaraciones de la 

OPEP, que proyectaron un crecimiento sostenido en el consumo de crudo hasta al 

menos 205023/, reforzaron la percepción de un mercado con fundamentos sólidos a 

largo plazo. A ello se sumó una reducción en los inventarios de crudo, lo que reflejó 

una mayor actividad industrial y presión sobre la oferta disponible24/. Finalmente, 

los avances en las negociaciones comerciales entre Estados Unidos y China 

contribuyeron a una mejora en el panorama económico global, favoreciendo la 

recuperación de la demanda energética25/. 

 

Figura 4: Precios diarios barril de petróleo - mayo 202526/  

 
 

4. MERCADO DE DIVISAS 

Tabla 4: Variación mensual de divisas - mayo 202527/ 
 

Par Precio Var. Mensual  
EUR/USD          1.135  0.17%  
CNY/USD          7.200  -0.98%  
MXN/USD         19.430  -0.94% a 

BRL/USD          5.723  0.84% a 

CLP/USD       945.230  -0.29% a 

PEN/USD          3.619  -1.17% a 

 

a) Las monedas de LATAM, se fortalecieron frente al dólar durante mayo, impulsadas 

principalmente por factores internos en cada país28/ y un entorno externo marcado 

por la debilidad del dólar29/. El sol peruano, el peso mexicano y el peso chileno 

registraron una apreciación, respaldadas por datos macroeconómicos favorables, 

como una moderada inflación y un buen desempeño en indicadores de actividad 

económica30/. En contraste, el real brasileño mostró un débil desempeño, afectado 

por incertidumbre política, preocupaciones sobre la sostenibilidad fiscal y una 

mayor demanda de dólares en el mercado local31/. 
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