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1. MERCADO DE VALORES
1.1. Principales Indices:

Tabla 1: Variacion porcentual semanal de los indices de los mercados

- abril 2025 Y
REGION INDICES Sem.l1 Sem.2 Sem.3 Sem.4 Sem.5 Mensual
NORTE S&P 500 -9.58% 5.70% -1.50% 4.59% 0.79% -0.76% a
AMERICA DJI -8.78% 4.95% -2.66% 2.48% 1.39% -3.17% a
LATAM S&P MILA -2.96% 0.36% 5.35% 6.76% -1.13% 8.31% b
IBOVESPA -2.31% 0.33% 154% 3.93% 0.24% 3.69%
EUROPA STOXX 600 -7.04% -1.92% 4.03% 2.77% 1.35% -1.21% c
NIKKEI 225 0.30% -5.99% 3.41% 2.81% - 0.25%
ASIA CSI 300 -0.66% -2.87% 0.59% 0.38% -0.43% -3.00%
HANG SENG -1.17% -8.47% 2.30% 2.74% 0.63% -4.33% d

a)

b)

El Dow Jones Industrial (DJI), indice que agrupa a las 30 empresas con mayor
capitalizacién en la Bolsa de Nueva York, experimentd una fuerte caida durante la
primera semana de abril de 2025, tras el anuncio del presidente Donald Trump, el 2
de abril, de imponer aranceles generalizados del 10% a casi todas las importaciones,
un 20% a productos de la Unién Europea y un 34% contra productos provenientes
de China?. Ello junto a la respuesta inmediata de China, con aranceles similares,
resulté en una caida del 9,26%, hacia el 4 de abril¥, como se muestra en la Figura
1. Este contexto afectd también al indice S&P 500, el cual cay6 10,53%. Sin
embargo, el 9 de abril, el presidente Trump anuncié una prérroga temporal de
algunos de estos aranceles, a excepcion de los aplicados a China, lo que permitié
una recuperacion parcial de ambos indices hacia la segunda semana.

El S&P MILA, indice que agrupa las bolsas de Colombia, Chile, México y Peru,
experiment6 buenos rendimientos durante el mes. Este repunte fue impulsado por
el sélido desempefio de las empresas mexicanas y por una inflacion controlada.
Ademas, la exclusion de México de los aranceles anunciados por Estados Unidos,
beneficid a las empresas mexicanas, quienes mantuvieron su acceso preferencial a
este mercado®. Por otro lado, la bolsa chilena también contribuy6 al incremento con
s6lidos resultados de empresas clave como Cencosud y SQM¥.

d)
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Figura 1: Precios;diarios de Dow Jones Industrial — abril 2025 f
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El indice del mercado europeo, STOXX 600 registrd caidas durante las primeras
semanas de abril, impactado por la intensificacién de la guerra comercial entre
Estados Unidos y la Unién Europea”. El 2 de abril de 2025, el presidente Donald
Trump anuncio la imposicion de aranceles del 25% a las importaciones de acero y
aluminio provenientes de la UE, asi como gravdmenes adicionales del 25% a
vehiculos europeos, alegando desequilibrios en las tasas arancelarias existentes &.
El sector automotriz, particularmente sensible al comercio internacional, fue uno de
los mas afectados, acentuando la caida del indice. Sin embargo, la posterior decision
de establecer una pausa de 90 dias en los aranceles, anunciada el 2 de abril ayudé a
aliviar temporalmente las tensiones ¥. Junto con los sélidos resultados corporativos
de empresas como Barclays y DSV, se restaurd parcialmente la confianza de los
inversores, impulsando una recuperacion parcial en los mercados europeos.

El indice del mercado de Hong Kong, HANG SENG, experiment6 fuertes caidas
durante las primeras semanas del mes, como se muestra en la Figura 2, afectado por
la escalada en la guerra comercial entre Estados Unidos y Chinal?, tras la
imposicion de aranceles del 52% a productos tecnolégicos chinos y la respuesta de
China con gravamenes del 34% a exportaciones estadounidenses *¥. El impacto fue
especialmente severo en el sector tecnoldgico, dada la alta ponderacién de gigantes
como Tencent, Alibaba y Meituan en el indice, cuya exposicién al comercio exterior
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y a las cadenas de suministro globales los hace particularmente vulnerables a este suscripciones periddicas, sin necesidad de instalacion local. Esto significo un
tipo de restricciones. Esto repercutié también en el indice CSI 300, el cual registro crecimiento del 80% en los ingresos netos del trimestre 1%
una caida en el mismo periodo*?. Sin embargo, hacia la tercera y cuarta semana
ambos mercados se estabilizaron tras el anuncio el 12 de abril de que los celulares b) Laaccionde PATRIOT NATIONAL BANCORRP, registro un fuerte incremento tras
y computadoras quedaban excluidas de los aranceles impuestos por Estados Unidos. el anuncio de cambios en la junta directiva de la empresa, destacando la
incorporacion de Steven Sugarman, exfundador de Bank of California asumié como
Figura 2: Precios diarios de Hang Seng — abril 2025 ¥ presidente de la empresa por un plazo indefinido'®’.
23,000.00 c) La accion de GREENLANE HOLDINGS, registro una fuerte caida tras la
22,500.00 . publicacion de resultados, en los que muestra una disminucion de 79.7% en sus
22,000.00 . ingresos netos, ademas de pérdidas operativas constantes. A su vez, la empresa
21.500.00 viene enfrentando una serie de demandas colectivas por presuntas declaraciones
21.000.00 engafiosas sobre su situacion financiera”,
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- 0,
2. PRINCIPALES VARIACIONES DE ACTIVOS Cobre (US$0z.LB) ~  LME 4.85% 41743 b
Petréleo WTI (US$ Barril)  NYMEX -18.56% 58.21 c
Tabla 2: Rentabilidad mensual del precio de las empresas con
mayor variacion— abril 2025 ¥/ a) El oro registrd un fuerte repunte, consolidandose como activo refugio ante los
Acciones Cédigo Precio Var. Mensual temores de recesion y el aumento de la demanda por parte de los bancos centrales.
Janover Inc JNVR 74.49 1389.80% a
Splash Beverage Group SBEV 6.84 388.57% b) La platay el cobre mostraron caidas significativas debido a su alta correlacién con
Patriot National PNBK 4.12 254.74% b la actividad industrial en China. La plata se vio presionada por la menor demanda
Greenlane Hldg GNLN 0.01 -95.99% ¢ en sectores clave como la electrénica, la energia solar y la fabricacion de
Jayud Global Logistics IYD 0.22 -97.19% maquinaria’¥, mientras que el cobre enfrenté una reduccion en las expectativas de

consumo, debido a una menor inversion en infraestructura?”. No obstante, tras el
anuncio de la prorroga en la aplicacion de aranceles el 9 de abril, los precios de
ambos metales comenzaron a recuperarse, impulsados por una mejora en las
perspectivas del comercio internacional.

a) La accion de JANOVER INC, registr6 un crecimiento interanual de 488% en
ingresos por suscripciones SaaS (Software as a Service), un modelo de negocio en
el que las empresas ofrecen acceso a software a través de la nube mediante
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Figura 3: Precios diarios normalizados de Oro, Plata y Cobre - abril 2025 2 Figura 4: Precios diarios barril de petréleo - abril 2025 2
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A A Tabla 4: Variacién mensual de d|V|_sas
\q,Q \@ \»0 @0 \@ \@ @0 \@ \@ @0 \@ \@ \@ \@ \@ \@ Par Precio Var. Mensual
RN A P M P M MR MU MR AP M SR M EUR/USD 1133 4739
%\,\ AW N @\0\0\ \io\\ib\,&\ ,Q\ '1?\ ,{o\ 'wib\ ,bg\ . .13%
CNY/USD 7.271 0.20%
Oro Plata em===Cobre MXN/USD 19.615 -4.12% a
BRL/USD 5.675 -0.52% a
c) En abril, el precio del petrdleo experiment6 una fuerte caida, alcanzando su nivel CLP/USD 941.970 0.01% a
o p P P ! PEN/USD 3.662 -0.27% a

mas bajo en los ultimos cuatro afios. Esta disminucién respondié principalmente al
aumento de la produccion por parte de la OPEP, asi como a una menor demanda
global asociada a temores de recesion econémica y a la menor demanda China del
crudo estadounidense, la cual se habia venido incrementando en los afios previos,
pero decayo tras el inicio de la guerra comercial entre las dos potencias??.
Asimismo, el incremento en los inventarios de crudo en EE. UU., reflejé un menor
consumo interno, profundizando la baja en los precios del petroleo?.

a) Las monedas de LATAM se fortalecieron frente al dlar debido a un debilitamiento
del dolar, generado por las incertidumbres econdémicas y politicas en EE. UU.
Destacd el crecimiento del peso mexicano, al beneficiarse de la estabilidad
econdémica interna. Mientras que el real brasilefio, se apreci6 moderadamente
gracias a las altas tasas de interés establecidas por el Banco Central de Brasil,
aunque persisten en el pafs las preocupaciones fiscales y politicas?®’.
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