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1. MERCADO DE VALORES 

1.1. Principales Índices: 

Tabla 1: Variación porcentual semanal de los índices de los mercados - marzo 

2025 

 

 

REGIÓN ÍNDICES Sem. 1  Sem. 2 Sem. 3 Sem. 4 Mensual  

NORTE 

AMERICA 

S&P 500 -3.10% -2.27% 0.51% -0.98% -5.75% a 

DJI -2.37% -3.07% 1.20% 0.04% -4.20%  

LATAM 
S&P MILA 2.65% 1.47% -0.08% -1.90% 2.10% b 

IBOVESPA 1.82% 3.14% 2.63% -1.58% 6.08% c 

EUROPA STOXX 600 -0.69% -1.22% 0.56% -2.87% -4.18% d 

ASIA 

NIKKEI 225 -0.72% 0.45% 1.68% -5.47% -4.14%  
CSI 300 1.39% 1.59% -2.29% -0.70% -0.07%  

HANG SENG 5.62% -1.12% -1.13% -2.41% 0.78%  
Fuente: Refinitiv        

 

a) El principal índice del mercado estadounidense, el S&P 500, experimento caídas a 

lo largo del mes, como se muestra en la Figura 1, destacando las dos primeras 

semanas. Este retroceso estuvo influenciado, por las tenciones comerciales tras la 

confirmación de nuevos aranceles del 25% a México y Canadá, el día 3 de marzo, 

por parte de Estados Unidos. La medida genero temor en el país ante la posibilidad 

de escalada en la guerra comercial, lo que podría frenar el crecimiento económico. 

En ese sentido, Goldman Sachs incrementó la probabilidad de una recesión en los 

Estados Unidos del 20% al 35%, reflejando su preocupación. 

 

b) El S&P MILA, índice que agrupa las bolsas de Colombia, Chile, México y Perú, 

registró sólidos rendimientos a lo largo del mes, impulsado por el anuncio el 5 de 

marzo por parte de Donald Trump sobre la posible exención de nuevos aranceles 

para ciertos países, entre ellos México, lo que generó optimismo entre los 

inversionistas y reforzó las expectativas de una relación comercial más estable en la 

región. A este contexto positivo se sumó el repunte en los precios de materias primas 

clave, fundamentales para las economías latinoamericanas, lo que reforzó aún más 

la confianza del mercado. 

Figura 1: Precios diarios de S&P 500 – marzo 2025  

  
Fuente: Refinitiv 

 

c) El índice Ibovespa, principal indicador de la bolsa brasileña (Sao Paulo), registró 

un sólido desempeño en marzo de 2025, influenciado por las expectativas en torno 

a un aumento de tasa de referencia por parte del Banco Central de Brasil, el cual se 

concretó el 19 de marzo, elevando la tasa al 14,25%. Esta medida fue interpretada 

por los inversionistas como un compromiso para controlar la inflación en el país. 

Además, la medida provocó que los activos brasileños resultaran más atractivos para 

los inversionistas extranjeros, atrayendo una inversión de 8700 millones de reales, 

creando un entorno favorable para los mercados financieros brasileños. 

 
d) El índice del mercado europeo, STOXX 600, experimento caídas a lo largo del mes 

debido a la preocupación en los inversionistas por las tensiones económicas, 

especialmente tras el anuncio de Estados Unidos de imponer aranceles a productos 

de la Unión Europea y China, lo que genero temores de una guerra comercial. 

Además, las acciones del sector tecnológico fueron las más afectadas, influenciadas 

por la incertidumbre económica y la expectativa de cambios en las políticas fiscales.  

 

e) El índice del mercado japones, Nikkei 225, experimento un difícil momento al final 

del mes, como se muestra en la Figura 2, influenciado principalmente por el anuncio 

de Estados Unidos de imponer aranceles de 25% a las importaciones de vehículos y 
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ciertas piezas automotrices, afectando negativamente a los fabricantes japoneses 

como Toyota, Honda y Nissan, quienes dependen en gran medida de las 

exportaciones a Estados Unidos. La perspectiva de mayores costos y posibles 

represalias comerciales genero incertidumbre en los mercados financieros, 

contribuyendo a la caída del índice durante este periodo. 

 

Figura 2: Precios diarios de Nikkei 225 – marzo 2025 

 
Fuente: Refinitiv 

 

2. PRINCIPALES VARIACIONES DE ACTIVOS 

Tabla 2: Rentabilidad mensual del precio de las empresas con 

mayor variación– marzo 2025 

 

  

Acciones Código Precio  Var. Mensual   

Regencell Bioscience RGC 31.88 593.04% a 

Cervomed, Inc CRVO 9.15 308.48%  

M-Tron Industries MPTI 44.54 12.59% b 
Sunnova Energy NOVA 0.37 -77.59% c 
Logicmark Inc LGMK.O 0.02 -89.18%  
Mullen Automotive Inc MULN.O 0.11 -95.91%  

Fuente: Refinitiv        

     
 

a) La acción de REGENCELL, reporto un incremento de 593.04%, debido 

principalmente al desarrollo positivo en sus tratamientos para el TDAH, lo que 

genero mayor confianza en su potencial comercial. Además, el creciente interés en 

terapias basadas en la medicina tradicional China, como alternativas a los 

tratamientos convencionales impulso la demanda por sus acciones, atrayendo tanto 

a inversores minoristas como a instituciones orientadas al sector salud. 

 

b) La acción de CERVOMED, reporto un incremento de 308.48%, impulsado tras la 

publicación de resultados positivos en la fase de extensión abierta de su estudio de 

fase 2b para el neflamapimod (VX-745), mostrando mejoras en pacientes con 

demencia con cuerpos de Lewy. Estos avances reforzaron la confianza de los 

inversores y llevaron a la empresa a adoptar un enfoque más arriesgado en el 

desarrollo del tratamiento. 

 

c) La acción de MULLEN AUTOMOTIVE, experimentó una caída de 95.91%, 

atribuida en parte a la creciente preocupación entre los inversionistas sobre la 

posible manipulación de precios. Esto se vio reflejado en la demanda presentada por 

la empresa contra UBS Securities y otras entidades, acusándolas de manipular el 

mercado a través de prácticas como el "spoofing", lo que afectó el valor de las 

acciones en el periodo. 

 

3. MATERIAS PRIMAS 

Tabla 3: Variación porcentual mensual del precio de las materias 

primas - marzo 2025 

 

 
Material Bolsa %VAR mensual Precio  

Oro (US$ Oz. T)             LME  9.04%     $ 3,120.20 a 

Plata (US$ Oz. T)             LME  9.36%     $       34.06 a 

Cobre (US$ Oz. LB)  LME     3.31%   $     438.76 a 

Petróleo WTI (US$ Barril) NYMEX     2.34%   $       71.39 b 

Fuente: Refinitiv    
 

a) Durante el mes, los principales metales preciosos presentaron un incremento de 

precios, impulsados principalmente por la creciente incertidumbre global en torno 

a la política arancelaria del presidente Donald Trump, como se muestra en la Figura 
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3, Los metales con mejor rendimiento fueron el Oro y la Plata, favorecidos por su 

rol como activos refugio, alcanzando máximos históricos durante este periodo. Por 

su parte, el precio del cobre se elevó ligeramente, debido al compromiso de China, 

principal consumidor mundial, de reactivar su consumo interno, aumentando las 

expectativas con respecto a la demanda de dicho metal. 

 

Figura 3: Precios diarios normalizados de Oro, Plata y Cobre - marzo 2025

 
Fuente: Refinitiv 

 

b) En marzo, el precio del petróleo experimentó un incremento, debido a las tensiones 

geopolíticas en Medio Oriente, generando incertidumbre en los mercados (figura 4). 

En particular, las acciones militares de Estados Unidos contra los hutíes en Yemen 

y el temor de nuevas agresiones a la navegación del estrecho de Ormuz aumentaron 

la percepción de un riesgo elevado en el suministro de crudo, provocando inquietud 

entre los inversionistas, impulsando el precio del crudo al alza. 

Figura 4: Precios diarios barril de petróleo - febrero 2025 

 
Fuente: Refinitiv 

 

4. MERCADO DE DIVISAS 

Tabla 4: Variación mensual de divisas  
Par Precio Var. Mensual  

EUR/USD            1.038  0.13%  
CNY/USD            7.257  0.44%  
MXN/USD          20.477  -0.71% a 

BRL/USD            5.705  0.32% a 

CLP/USD         949.510  -2.26% a 

PEN/USD            3.672  -0.99% a 

Fuente: Refinitiv   
 

a) Las monedas de LATAM se fortalecieron frente al dólar durante el mes de marzo, 

impulsada por una combinación de factores externos e internos. La exclusión de 

países como México de los nuevos aranceles anunciados por parte de Donald 

Trump, junto con una postura más moderada hacia el resto de países de la región, 

genero un entorno de menor incertidumbre comercial en la región mejorando la 

percepción en los inversionistas. A esto se sumó el aumento de la tasa de interés por 

parte del Banco Central de Brasil, lo que atrajo inversión extranjera fortaleciendo el 

real, el cual se posiciono como la moneda con mejor rendimiento en el mes. 
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