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1. MERCADO DE VALORES
1.1. Principales Indices:

Tabla 1: Variacién porcentual semanal de los indices de los mercados - marzo

2025
REGION INDICES Sem.1 Sem.2 Sem.3 Sem.4 Mensual
NORTE S&P 500 -3.10% -2.27% 0.51% -0.98% -5.75%
AMERICA DJI -2.37% -3.07% 1.20% 0.04% -4.20%
LATAM S&P MILA 2.65% 1.47% -0.08% -1.90% 2.10%
IBOVESPA 1.82% 3.14% 2.63% -1.58% 6.08%
EUROPA STOXX 600 -0.69% -1.22% 0.56% -2.87% -4.18%
NIKKEI 225 -0.72% 0.45% 1.68% -5.47% -4.14%
ASIA CSI 300 1.39% 1.59% -2.29% -0.70% -0.07%
HANG SENG 5.62% -1.12% -1.13% -2.41% 0.78%

Fuente: Refinitiv

a)

b)

El principal indice del mercado estadounidense, el S&P 500, experimento caidas a
lo largo del mes, como se muestra en la Figura 1, destacando las dos primeras
semanas. Este retroceso estuvo influenciado, por las tenciones comerciales tras la
confirmacion de nuevos aranceles del 25% a México y Canad4, el dia 3 de marzo,
por parte de Estados Unidos. La medida genero temor en el pais ante la posibilidad
de escalada en la guerra comercial, lo que podria frenar el crecimiento econdmico.
En ese sentido, Goldman Sachs increment6 la probabilidad de una recesion en los
Estados Unidos del 20% al 35%, reflejando su preocupacion.

El S&P MILA, indice que agrupa las bolsas de Colombia, Chile, México y Perd,
registrd sélidos rendimientos a lo largo del mes, impulsado por el anuncio el 5 de
marzo por parte de Donald Trump sobre la posible exencion de nuevos aranceles
para ciertos paises, entre ellos México, lo que generd optimismo entre los
inversionistas y reforzd las expectativas de una relacion comercial més estable en la
region. A este contexto positivo se sumé el repunte en los precios de materias primas
clave, fundamentales para las economias latinoamericanas, lo que reforz6 ain més
la confianza del mercado.

<)

d)

€)
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Figura 1: Precios diarios de S&P 500 — marzo 2025
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Fuente: Refinitiv

El indice Ibovespa, principal indicador de la bolsa brasilefia (Sao Paulo), registré
un sélido desempefio en marzo de 2025, influenciado por las expectativas en torno
a un aumento de tasa de referencia por parte del Banco Central de Brasil, el cual se
concretd el 19 de marzo, elevando la tasa al 14,25%. Esta medida fue interpretada
por los inversionistas como un compromiso para controlar la inflacion en el pais.
Ademas, la medida provocd que los activos brasilefios resultaran més atractivos para
los inversionistas extranjeros, atrayendo una inversion de 8700 millones de reales,
creando un entorno favorable para los mercados financieros brasilefios.

El indice del mercado europeo, STOXX 600, experimento caidas a lo largo del mes
debido a la preocupacién en los inversionistas por las tensiones econdmicas,
especialmente tras el anuncio de Estados Unidos de imponer aranceles a productos
de la Unién Europea y China, lo que genero temores de una guerra comercial.
Ademas, las acciones del sector tecnoldgico fueron las més afectadas, influenciadas
por la incertidumbre econémica y la expectativa de cambios en las politicas fiscales.

El indice del mercado japones, Nikkei 225, experimento un dificil momento al final
del mes, como se muestra en la Figura 2, influenciado principalmente por el anuncio
de Estados Unidos de imponer aranceles de 25% a las importaciones de vehiculos y
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ciertas piezas automotrices, afectando negativamente a los fabricantes japoneses a)
como Toyota, Honda y Nissan, quienes dependen en gran medida de las
exportaciones a Estados Unidos. La perspectiva de mayores costos y posibles

represalias comerciales genero incertidumbre en los mercados financieros,
contribuyendo a la caida del indice durante este periodo.

Figura 2: Precios diarios de Nikkei 225 — marzo 2025
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La accion de REGENCELL, reporto un incremento de 593.04%, debido
principalmente al desarrollo positivo en sus tratamientos para el TDAH, lo que
genero mayor confianza en su potencial comercial. Ademas, el creciente interés en
terapias basadas en la medicina tradicional China, como alternativas a los
tratamientos convencionales impulso la demanda por sus acciones, atrayendo tanto
a inversores minoristas como a instituciones orientadas al sector salud.
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Fuente: Refinitiv 3. MATERIAS PRIMAS
2. PRINCIPALES VARIACIONES DE ACTIVOS Tabla 3: Variacion porcentual mensual del precio de las materias
primas - marzo 2025
Tabla 2: R_ent_a}bilidad mensual del precio de las empresas con Material Bolsa 9%VAR mensual Precio
zay_or variacion- marzo 2025C i Brecio Var M I Oro (US$0z.T) LME 9.04% $3,120.20 a
cciones odigo recio Var. Mensua
— Plata (USS Oz. T LME 9.36% 34.06
Regencell Bioscience RGC 31.88 593.04% a (US5 ) ’ 3 @
M-Tron Industries MPTI 44.54 12.59% b Petrdleo WTI (US$ Barril) NYMEX ~ 2.34% $ 7139 b
Sunnova Energy NOVA 0.37 -77.59% c Fuente: Refinitiv
Logicmark Inc LGMK.O 0.02 -89.18%
Mullen Automotive Inc MULN.O 0.11 -95.91% a) Durante el mes, los principales metales preciosos presentaron un incremento de

Fuente: Refinitiv

precios, impulsados principalmente por la creciente incertidumbre global en torno
a la politica arancelaria del presidente Donald Trump, como se muestra en la Figura
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b)

3, Los metales con mejor rendimiento fueron el Oro y la Plata, favorecidos por su
rol como activos refugio, alcanzando méaximos histéricos durante este periodo. Por
su parte, el precio del cobre se elevo ligeramente, debido al compromiso de China,
principal consumidor mundial, de reactivar su consumo interno, aumentando las
expectativas con respecto a la demanda de dicho metal.

Figura 3: Precios diarios normalizados de Oro, Plata y Cobre - marzo 2025
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Fuente: Refinitiv

En marzo, el precio del petréleo experiment6 un incremento, debido a las tensiones
geopoliticas en Medio Oriente, generando incertidumbre en los mercados (figura 4).
En particular, las acciones militares de Estados Unidos contra los huties en Yemen
y el temor de nuevas agresiones a la navegacion del estrecho de Ormuz aumentaron
la percepcion de un riesgo elevado en el suministro de crudo, provocando inquietud
entre los inversionistas, impulsando el precio del crudo al alza.
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Figura 4: Precios diarios barril de petréleo - febrero 2025

71.50
70.50
69.50
68.50
67.50
66.50
65.50
B EEREEEEEREREREE
g§ggggggggeggegggs
Q & v e ©» g3 3 & 3 2 8 3 & % K7
Fuente: Refinitiv
4, MERCADO DE DIVISAS
Tabla 4: Variacion mensual de divisas
Par Precio Var. Mensual
EUR/USD 1.038 0.13%
CNY/USD 7.257 0.44%
MXN/USD 20.477 -0.71% a
BRL/USD 5.705 0.32% a
CLP/USD 949.510 -2.26% a
PEN/USD 3.672 -0.99% a

Fuente: Refinitiv

a) Las monedas de LATAM se fortalecieron frente al délar durante el mes de marzo,

impulsada por una combinacién de factores externos e internos. La exclusion de
paises como México de los nuevos aranceles anunciados por parte de Donald
Trump, junto con una postura mas moderada hacia el resto de paises de la regién,
genero un entorno de menor incertidumbre comercial en la region mejorando la
percepcion en los inversionistas. A esto se sumé el aumento de la tasa de interés por
parte del Banco Central de Brasil, lo que atrajo inversion extranjera fortaleciendo el
real, el cual se posiciono como la moneda con mejor rendimiento en el mes.
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