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1. MERCADO DE VALORES
1.1. Principales Indices:

Tabla 1: Variacién porcentual semanal de los indices de los mercados -

febrero 2025
REGION INDICES Sem.1 Sem.2 Sem.3 Sem.4 Mensual
NORTE S&P 500  -0.24% 1.47% -1.66% -0.98% -1.42%
AMERICA DJI -0.54% 0.55% -2.51% 0.95% -2.51%
UATAM  S&PMILA - 347% 3.13% -0.94% -264% 291% b
IBOVESPA -1.20% 2.89% -0.85% -3.41% -2.72%
EUROPA STOXX600 0.60% 1.78% 026% 0.60% 3.27% ¢
NIKKEI 225 -1.98% 0.93% -0.95% -4.19% -6.24%
ASIA CSI 300 1.98% 1.19% 1.00% -2.22% 1.91%
HANG SENG 4.49% 7.04% 3.66% -2.16% 13.43% d

Fuente: Refinitiv

a)

b)

El Dow Jones Industry (DJI), indice que agrupa a las 30 empresas con mayor
capitalizacién en la Bolsa de Nueva York, experimento caidas a lo largo del mes,
destacando la tercera semana, en la que las débiles previsiones de ventas y ganancias
de Walmart no cumplieron con las expectativas de los analistas, sugiriendo una
disminucion en la demanda de los consumidores. Especificamente, Walmart
proyect6 un crecimiento de ventas de 3% a 4% para el afio fiscal 2026, por debajo
del 5.1% alcanzado el afio pasado. Sumado a esto, las declaraciones del presidente
Trump sobre la imposicién de nuevos aranceles a productos importados desde
China, México y Canada continuaron generando nerviosismo en los mercados.

El S&P MILA, indice que agrupa las bolsas de Colombia, Chile, México y Peru,
obtuvo buenos rendimientos durante las dos primeras semanas del mes, impulsado
por el anuncio de Trump, de posponer la implementacion de los aranceles del 25%
a las importaciones provenientes de México y Canada hasta el 2 de abril. Esta
decision generd optimismo en los mercados latinoamericanos, aliviando las
preocupaciones sobre posibles impactos negativos en las exportaciones de la region.
Sin embargo, durante las semanas siguientes, se presentaron pequefios retrocesos en
el indice debido a que, en conferencia de prensa, Trump reiter6 que el plan
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arancelario reciproco entraria en vigor a partir del 4 de marzo como se tenia previsto
anteriormente, lo que reavivo el nerviosismo entre los inversores.

El indice del mercado europeo, STOXX 600, mostrdé un desempefio positivo a lo
largo del mes, como se muestra en la Figura 1, impulsado principalmente por los
solidos resultados financieros de las empresas europeas como Vestas Wind Systems
quienes experimentaron un aumento del 5,5% tras asegurar nuevos pedidos en ltalia.
Asimismo, compafiias del sector tecnol6gico y de consumo reportaron mayores
ingresos gracias a la recuperacion de la demanda interna en la eurozona, quienes
superaron las expectativas del mercado reforzando la confianza de los inversores.

Figura 1: Precios diarios de Stoxx 600 — febrero 2025

563

558

553

548

543

538

533
n n "N N "N N "N "N NN NN NN NN wn NN 1N "N "
AN AN &N AN AN AN NN AN NN N NN NN NN NN
O O O OO OO0 O O O O O O O O O O o O O
AN N N &N &N &N N NN NN NN NN NN NN NN
g aaeddddadaad
AN AN AN AN NN NN NN NN NN NN NN
©O O O O 0O 0O 0O 0 90O 90O O O 9090 90 9o o o o oo
TN N O N O d N MO N 0O O A S N0 N ©
™ A Hd H H o+ Hd N NN NN NN

Fuente: Refinitiv

d) Elindice del mercado de Hong Kong, HANG SENG, obtuvo buenos rendimientos

a lo largo del mes impulsado por los avances en inteligencia artificial, destacando
el desarrollo de DeepSeek, lo que atrajo la atencién de inversionistas extranjeros
hacia las empresas tecnoldgicas chinas, lo que llevo a un notable incremento en las
acciones de las compafiias como Alibaba, Xiaomi, Baidu y BYD, reflejando un
mayor nivel de confianza en el sector. Ademas, la iniciativa de Hong Kong para
agilizar las cotizaciones de empresas tecnologicas fortalecié su posicion como Hub
financiero clave para la captacion de capital empresarial.
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Figura 2: Precios diarios de Hang Seng - febrero 2025
b) La accién de PEPGEN INC, registro un excelente rendimiento, impulsado por la

24100
23600 publicacion de los resultados iniciales correspondientes a la fase 1 de su ensayo
53100 clinico FREEDOM-DM1, que evalia PGN-EDODML1 como tratamiento para la
52600 distrofia miotonica tipo 1 (DM1), superando las expectativas y generando confianza
52100 sobre su eficacia, elevando el optimismo con respecto al futuro de la compafiia.
21600 ¢) Laaccién de NIKOLA CORP, registro una fuerte caida tras declararse en quiebra
21100 el 19 de febrero, atribuyéndolo a grandes problemas financieros en los que destacan
20600 la reduccion significativa de su liquidez, dificultades para obtener financiamiento y
20000 e e e e e e e e e e e, sus bajas ventas en camiones electicos.
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Fuente: Refinitiv Tabla 3: Variacion porcentual quincenal del precio de las materias primas
- febrero 2025
Material Bolsa Quincenal Quincena 2 Mensual
2. PRINCIPALES VARIACIONES DE ACTIVOS Oro (US$ Oz. T) LME 5.250 -2 58% 2.53% a
.- . 0, - 0, - 0,
Tabla 2: Rentabilidad mensual del precio de las empresas con Plata (USS Oz.T) LME 4.75% 5.31% 0.82% a
Acciones C()d|g0 Precio Var. Mensual Petroleo WTI (US$ Barril) NYMEX -2.63% -2.58% -5.15% b
Invivyd, Inc IVVD.O 1.16 222.22% a Fuente: Refinitiv
Yosihiharu Global Co. YOSH.O 9.92 178.65% ) o )
Pepgen Inc PEPG.O 3.15 144.19% b a) Durante las dos primeras semanas del mes, los principales metales registraron un
. y ' ' aumento en sus precios, como se muestra en la Figura 3. En el caso del oro y la
- 0,
lec_)la Corp NKLAQ.PK  0.18 77'160/0 plata, este incremento fue impulsado por una mayor aversion al riesgo en los
Logicmark Inc ) LGMK.O 0.18 -84.35% mercados, lo que llevo a los inversionistas a refugiarse en activos seguros. Esta
Mullen Automotive Inc MULN.O 2.57 -85.01% incertidumbre se acentud tras la declaracion del presidente Donald Trump sobre la
Fuente: Refinitiv imposicion de aranceles a México y Canadé. Por otro lado, el precio del cobre se
elevd debido al aumento en la demanda de China, tras el anuncio de un plan de
a) La accion de INVIVYD INC, registro un fuerte incremento impulsado tras el inversion en su red eléctrica. Sin embargo, en las semanas posteriores, el oro y la
anuncio de resultados positivos de su ensayo clinico en segunda fase para plata fueron vendidos masivamente en el mercado internacional por grandes
VYD2311, un anticuerpo monoclonal como alternativa en la vacunacion contra el inversores institucionales para tomar ganancias luego de que alcanzaran maximos

COVID-19, generando expectativas positivas en el mercado.

El contenido de este documento es de caracter informativo. La informacion y las opiniones presentadas en este informe no deben considerarse recomendaciones de inversién. En ningun
caso la Facultad de Ciencias Empresariales y Econdmicas de la Universidad de Piura se hara responsable por el uso de lo expresado en este informe.



Jefa del area de Finanzas: Dra. Brenda Silupu Garcés

INFORME BU RSAT| L - FEBRERO 2025 Coordinador del Laboratorio Bursatil: C.P. Wilvelder Varona Calle
Facultad de Ciencias Empresariales y Econdmicas de la Universidad de Piura Apoyo: Bach. Walter Zavala Palacios
histéricos. Ademas, el fortalecimiento del ddlar ejerci6 presién sobre los metales
preciosos, contribuyendo también a la caida. Figura 4: Precios diarios barril de petroleo - febrero 2025
78.00
Figura 3: Precios diarios normalizados de Oro, Plata y Cobre - febrero 2025 700
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0-20 4. MERCADO DE DIVISAS
0.00 Tabla 4: Variaciéon mensual de divisas
2 ¥ £ 2 25 5 55 & 88 R 8 R Par Precio Var. Mensual
2 3 3 3 3 8 8B B B 8 8 8 B B B EUR/USD 1.038 0.13%
S R 8 B B & 8 & & & & & & & o CNY/USD 7.283 0.44%
L MXN/USD 20.531 -0.71% a
s CODre e OO0 e Plata BRL/USD 5.848 0.32% a
o CLP/USD 958.180 -2.26% a
Fuente: Refinitiv PEN/USD 3.690 -0.99% a

b) En febrero, el precio del petréleo cay6 debido a la incertidumbre generada por la Fuente: Refinitiv

amenaza del presidente de EE. UU., Donald Trump, de imponer un arancel del 10%
al petroleo canadiense, lo que afectd las expectativas de demanda. Ademas, las
tensiones geopoliticas aumentaron tras una confrontacion puablica entre Trump y el
presidente de Ucrania, afladiendo mas incertidumbre al mercado energético y
contribuyd a la primera caida mensual del petréleo desde noviembre del 2024, como
se muestra en la Figura 4.

a) Las monedas de LATAM se fortalecieron frente al dolar en su mayoria, impulsadas
por las expectativas de un posible aplazamiento en la aplicacion de los aranceles
anunciados por el presidente de Estados Unidos lo que redujo la incertidumbre en
los mercados de la region. No obstante, Brasil se enfrentd a problemas internos que
llevaron a la devaluacidn del real frente al délar. En especifico, el indice de precios
al consumidor aumentd un 1,23 %, lo que elevo la inflacion anual al 4,96 %.
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